
ÉTUDES PUBLIÉES

La liste ci-après recense l’ensemble des études publiées dans la Revue de la stabilité fi nancière depuis sa création. 
Ces études sont disponibles sur le site Internet de la Banque de France (www.banque-france.fr)

Novembre 2002

Eurosystème, zone euro et stabilité fi nancière

Les dérivés de crédit, 
nouvelle source d’instabilité fi nancière ?

Quel crédit accorder aux spreads de crédit ?

Le développement des clauses contingentes :
état des lieux et implications 
pour la stabilité fi nancière

Infrastructures post-marché et stabilité fi nancière

Le système CLS : une réponse au risque 
de règlement dans les opérations de change

Codes et standards internationaux :
enjeux et priorités pour la stabilité fi nancière

Juin 2003

La volatilité boursière : des constats empiriques 
aux diffi cultés d’interprétation

Vers un « continuum de marché » ? 
Modèles structurels et interactions 
entre marchés de crédit et d’actions

L’évolution des facteurs infl uant sur 
le comportement des gestionnaires institutionnels :
incidence potentielle sur les marchés de capitaux

Une revue analytique des instruments 
de transfert du risque de crédit

Normalisation comptable internationale
et stabilisation fi nancière

Vers un Code de bonne conduite volontaire
pour restructurer la dette souveraine

Novembre 2003

Stabilité fi nancière et nouvel accord de Bâle

Les fl uctuations des prix d’actifs font-elles 
peser un risque sur la croissance 
dans les grands pays industrialisés ?

Interactions entre cycles réels, cycles boursiers
et taux d’intérêt : faits stylisés

Les défi s de la gestion alternative

La protection des systèmes nets 
de paiement et de titres à règlement différé : 
les exemples du SIT et de Relit

Vulnérabilités et surveillance
du système fi nancier international

Juin 2004

L’incidence des notations 
sur les dynamiques de marchés :
une revue de la littérature

Résultats de l’enquête de place française
sur les instruments de transfert de risque de crédit

Techniques de marché des dérivés de crédit :
les swaps de défaut

Interdépendance des marchés d’actions : 
analyse de la relation entre les indices boursiers 
américain et européens

Goodwill, structures de bilan et normes comptables
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ÉTUDES PUBLIÉES

Novembre 2004

Bilan des « stress tests » 
menés sur le système bancaire français

Assurance et stabilité fi nancière

La surveillance des moyens 
de paiement scripturaux :
objectifs et modalités de mise en oeuvre

La robustesse des infrastructures post-marché
et des systèmes de paiement

Gestion du risque de crédit 
et stabilité fi nancière

Juin 2005

Le marché des CDO
Modalités de fonctionnement et implications 
en termes de stabilité fi nancière

Soutenabilité de la dette publique 
et crises des pays émergents : présentation 
des concepts et des instruments de diagnostic

Le risque de taux d’intérêt 
dans le système bancaire français

La gestion du risque de taux par les sociétés 
d’assurance-vie et les fonds de pension

Analyse par simulations de l’impact 
d’une défaillance technique d’un participant 
à un système de paiement

Novembre 2005

Surveillance prudentielle 
et évolution des normes comptables : 
un enjeu de stabilité fi nancière 

Capital réglementaire et capital économique

Portée et limites des VaR publiées
par les grandes institutions fi nancières

L’impact des chocs boursiers sur le crédit en France
depuis le milieu des années quatre-vingt-dix

(Re) structuration des dettes souveraines
Où en est-on ?

Mai 2006

Mieux appréhender les risques 
du portefeuille de négociation

La liquidité de marché et sa prise en compte 
dans la gestion des risques

Productivité et prix des actifs boursiers

Les capitaux propres des entreprises 
et la stabilité fi nancière : l’apport d’une approche 
par « les capitaux propres nets en risque 
ou net worth at risk »

Les progrès de l’intégration monétaire 
et fi nancière en Asie

Les implications de la globalisation 
pour la stabilité fi nancière

Décembre 2006

Les matières premières :
une classe d’actifs à part entière ?

Les pays émergents forment-ils toujours
une classe d’actifs homogène ?

Flux de capitaux et dynamisme du crédit
dans les pays émergents

Les indicateurs d’aversion pour le risque
peuvent-ils anticiper les crises fi nancières ?

Liquidité bancaire et stabilité fi nancière

Microstructure des marchés monétaires et fi nanciers

Le dispositif de Bâle II :
rôle et mise en œuvre du pilier 2
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ÉTUDES PUBLIÉES

Avril 2007

Hedge funds, transfert du risque de crédit 
et stabilité fi nancière

Évolution et régulation des hedge funds

Quelle forme de régulation pour les hedge funds ?

Hedge funds et stabilité fi nancière

Hedge funds et risque systémique

Stratégies de réplication des hedge funds : 
conséquences pour les investisseurs et les régulateurs

Hedge funds et prime broker dealers : 
éléments de proposition en matière de « bonnes pratiques »

Exigences de transparence et hedge funds

Risques et rendement des activités bancaires 
liées aux hedge funds

La supervision indirecte des hedge funds

Quelles sont les principales questions 
liées aux hedge funds ?

La surveillance des hedge funds : 
un point de vue de stabilité fi nancière

Le monde des hedge funds : préjugés et réalité 
La contribution de l’AMF au débat 
sur les stratégies de gestion alternative

Conditions fi nancières, gestion alternative 
et risques politiques : tenter de comprendre notre époque

Les hedge funds sur les marchés émergents

Les fonds de hedge funds : 
origine, rôle et perspectives

Hedge funds : un point de vue de banque centrale

Février 2008

Liquidité et contagion fi nancière

Les chaises musicales : un commentaire sur la crise 
du crédit

Liquidité de marché et stabilité fi nancière

Dix questions à propos de la crise des prêts subprime

Qu’est-il advenu de la dispersion des risques ?

La gestion du risque de liquidité

La réglementation de la liquidité 
et le prêteur en dernier ressort

Défi cits de liquidité : fondements théoriques

La liquidité sur les marchés mondiaux

L’impact de la directive MIF sur la liquidité 
des marchés fi nanciers

Liquidité de marché et liquidité bancaire : 
interdépendances, vulnérabilités 
et communication fi nancière

Actifs liquides, contraintes de liquidité 
et déséquilibres mondiaux

L’innovation fi nancière 
et la frontière de la liquidité

Liquidité des marchés fi nanciers 
et le prêteur en dernier ressort

Évolutions récentes de la liquidité intrajournalière 
dans les systèmes de paiement et de règlement
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ÉTUDES PUBLIÉES

Octobre 2008

Les défis de la valorisation dans un environnement changeant

La valorisation aux prix de marché convient-elle
aux institutions fi nancières ?

Défi nir un cadre adapté au fonctionnement des marchés 
de capitaux modernes – Les leçons de la crise récente

Révision des pratiques de valorisation
sur l’ensemble du cycle économique : 
davantage de symétrie est nécessaire

Valorisation et fondamentaux

La prise en compte des événements extrêmes
pour la valorisation d’options européennes

Juste valeur et stabilité fi nancière :
enjeux de marché et dynamiques stratégiques

Comment réagir face aux bulles des prix d’actifs ?

Réglementation, valorisation et liquidité systémique

Comptabilisation en juste valeur et stabilité fi nancière

Procyclicité des systèmes fi nanciers :
est-il nécessaire de modifi er les règles comptables
et la réglementation actuelles ?

Valorisation dans l’assurance et crise fi nancière

Instiller de la transparence dans l’information fi nancière : 
vers l’amélioration du cadre comptable après la crise du crédit

Améliorer la comptabilisation en juste valeur 

Septembre 2009

Quelle régulation fi nancière pour l’après-crise ?

Le système bancaire parallèle : 
implications pour la régulation fi nancière

Gérer la transition vers un système fi nancier plus sûr

Réforme de l’architecture fi nancière globale :
un nouveau contrat social entre la société et la fi nance

L’approche macroprudentielle appliquée à la régulation 
et à la surveillance fi nancières

Minimiser l’impact des crises fi nancières à venir : 
six points incontournables pour réformer la régulation

Réfl exions sur l’effi cacité de la régulation fi nancière

Le traitement des banques en diffi culté

Credit default swaps et stabilité fi nancière :
quels risques ? Quels enjeux pour les régulateurs ?

L’avenir de la régulation fi nancière

L’avenir de la régulation fi nancière : échange de vues

Émergence d’une ébauche de régulation fi nancière : 
défi s et dynamique

Régulation-supervision : 
quelles perspectives pour l’après-crise ?

Au-delà de la crise : 
la réponse stratégique du Comité de Bâle
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